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1 Soveltamisala

Kenelle?

Na&ita ohjeita sovelletaan yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiéihin, myds yhteissijoitusyrityksiin,
jotka eivdt ole nimenneet yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiotd, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin, eurooppalaisen riskipddomarahaston hoitajiin ja eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajiin.

Mita?

N&aita ohjeita on sovellettava kaikkeen yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sijoittajille ja mahdollisille sijoittajille suunnattuun mainontaan myés silloin,
kun ne on perustettu eurooppalaisiksi riskipddomarahastoiksi, eurooppalaisiksi
yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneiksi rahastoiksi, eurooppalaisiksi
pitkaaikaissijoitusrahastoiksi ja rahamarkkinarahastoiksi. Mainonnaksi voidaan katsoa muun
muassa seuraavat asiakirjat:

a) Kaikki viestit, joissa mainostetaan yhteissijoitusyritysta tai vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa vélineesta riippumatta, myds paperille painetut asiakirjat tai tiedot,
jotka annetaan saataville sahkoisesti, lehtiartikkelit, lehdistotiedotteet, haastattelut,
mainokset, verkossa saataville annetut asiakirjat sekd verkkosivut, videoesitykset,
yleison edessa pidetyt esitykset, radiosanomat tai tiedotteet.

b) Viestit, jotka l&hetetdan mill& tahansa sosiaalisen median alustalla, kun kyseisissa
viesteissa viitataan johonkin yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
ominaisuuteen, muun muassa Yhteissijoitusyrityksen tai  vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston nimeen. Naissa ohjeissa ’sosiaalisella medialla’ tarkoitetaan kaikkia
teknologioita, joiden avulla voidaan olla toisten kanssa vuorovaikutuksessa ja luoda
yhteistydhon perustuvaa verkkosisaltod, kuten blogit ja sosiaalisen median verkostot
(Twitter, LinkedIn, Facebook, Instagram, TikTok, YouTube, Discord jne.) tai
keskustelufoorumit, jotka ovat kaytettavissd milla tahansa keinolla (erityisesti
esimerkiksi séhkoisesti, tietokoneella tai mobiilisovelluksilla).

c) Sijoittajille tai mahdollisille sijoittajille henkilokohtaisesti osoitettu markkinointiaineisto
seka asiakirjat tai esitykset, jotka yhteissijoitusyrityksen rahastoyhti®, vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston  hoitaja, eurooppalaisen riskipddomarahaston hoitaja tai
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja on antanut yleison
saataville verkkosivustollaan tai muissa paikoissa (rahastonhoitajan paatoimipaikka,
jakelijan toimisto jne.).

d) Yhteissijoitusyritysta tai vaihtoehtoista sijoitusrahastoa koskeva viestintd, joka on
osoitettu sijoittajille tai mahdollisille sijoittajille, jotka sijaitsevat rahastonhoitajan
kotijasenvaltiossa tai vastaanottavassa jasenvaltiossa.

e) Kolmannen osapuolen viestintd, jota yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio,
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, eurooppalaisen riskipddomarahaston hoitaja
tai yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja kayttdd mainontaan.
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Mainonnaksi ei pida katsoa muun muassa seuraavia:

a) Lakisdateiset ja saantbmaaraiset asiakirjat/tiedot rahastosta, kuten rahastoesite tai
tiedot, jotka on julkaistava sijoittajille direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan, asetuksen (EU)
N:0 345/2013 13 artiklan tai asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan nojalla,
avaintietoasiakirja ja/tai sijoittajan avaintiedot, yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston vuosi- ja puolivuotisraportit, poytékirja, perustamiskirja, yhtidjarjestys,
edustussopimus tai vastaavat asiakirjat, joita rahaston perustamiseen lain mukaan
tarvitaan, tai ilmoitus osakkeenomistajien/osuudenhaltijoiden yleiskokoukselle.

b) Rahastonhoitajan valittdma konserniviestintd, jossa kuvataan rahaston toimintaa tai
markkinoiden viimeaikaista kehitystd — kuten neljannes- tai puolivuotistulosten
julkistaminen, osinkoilmoitukset, organisaatiota koskevat ilmoitukset tai muutokset
ylimméassad johdossa — ja jossa ei viitata tiettyyn yhteissijoitusyritykseen tai
vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon tai yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen ryhmaan, ellei rahastonhoitajien toiminta rajoitu yhteen rahastoon tai
pieneen maaraan rahastoja, jotka voidaan epdsuorasti tunnistaa tallaisesta
konserniviestinnasta.

c) Verkossa, erityisesti sosiaalisen median alustoilla (esim. Twitter, LinkedIn, Facebook,
Instagram, TikTok, YouTube, Discord) ldhetetyt Iyhyet viestit, joissa on vain linkki
verkkosivulle, jossa mainonta on saatavilla mutta jossa ei ole tietoa tietysta
yhteissijoitusyrityksestd, vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta tai yhteissijoitusyritysten
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ryhmasta.

d) Tiedot tai viestit, jotka annetaan ennakkomarkkinoinnin yhteydessa direktiivin
2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan aea alakohdan maaritelman mukaisesti.

Milloin?

Naitd ohjeita sovelletaan kuuden kuukauden kuluttua siitd, kun ne on julkaistu ESMAnN

verkkosivuilla kaikilla EU:n virallisilla kielill&.

2 Tarkoitus

1. Kuten asetuksen: 4 artiklan 6 kohdassa todetaan, nadiden ohjeiden tarkoituksena on

tdsmentaa asetuksen 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen mainontaa koskevien
vaatimusten soveltamista. Niisséd esitetdan erityisesti yhteiset periaatteet mainonnan
tunnistamiseen mainonnaksi, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksien ostamista koskevien riskien ja tuottojen kuvaamiseen
sekd mainonnan esittamiseen yhta nakyvasti, tasapuolisesti, selkeédsti ja johtamatta
harhaan. Ohjeissa otetaan myds huomioon kyseisen mainonnan esittamista verkossa
koskevat néakdkohdat. Ohjeiden tarkoituksena ei kuitenkaan ole korvata voimassa olevia
kansallisia vaatimuksia mainontaan sisallytettavista tiedoista (kuten mainonnan kohteena

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/1156 yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten rajatylittavan

markkinoinnin helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o 345/2013, (EU) N:o 346/2013 ja (EU) N:o0 1286/2014 muuttamisesta.
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olevaan rahastoon tehtévien sijoitusten verotuskohtelua koskevat tiedot) siind maarin kuin
ne ovat yhteensopivia voimassa olevien yhdenmukaistettujen EU:n saantdjen kanssa
(esim. kustannusten tai tuloksen julkistamista avaintietoasiakirjassa koskevien saantojen
ei pitéisi olla ristiriidassa kustannusten tai tuloksen julkaisua mainonnassa koskevien
erilaisten kansallisten vaatimusten kanssa eika niilla pitaisi heikentaa kyseisia saantoja).

Asetuksen 4 artiklan 6 kohdan mukaisesti naméa ohjeet saatetaan saanndllisesti ajan
tasalle.

3 Noudattamista ja ilmoittamista koskevat vaatimukset

3.1 Ohjeiden asema

3.

Tama asiakirja sisaltdd ohjeita, jotka on annettu ESMA-asetuksenz 16 artiklan nojalla.
ESMA-asetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaan toimivaltaisten viranomaisten ja
finanssimarkkinoiden toimijoiden on kaikin tavoin pyrittdva noudattamaan ohjeita ja
suosituksia.

3.2 llmoittamista koskevat vaatimukset

4.

Kansallisten toimivaltaisten viranomaisten, joita ohjeet koskevat, on kahden kuukauden
kuluessa niiden julkaisemisesta ilmoitettava ESMAIlle, noudattavatko ne tai aikovatko ne
noudattaa néitd ohjeita, ja annettava perustelut niiden noudattamatta jattamiselle. Jos
iimoitusta ei saada maaraaikaan mennessd, katsotaan, ettei kansallinen toimivaltainen
viranomainen noudata ohjeita. lImoituksen mallilomake on saatavilla ESMAnN verkkosivuilla.

Ohjeet mainonnan tunnistamisesta mainonnaksi

Kaikki  viittaukset yhteissijoitusyritykseen tai vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon
lehtiartikkelissa, mainoksessa tai lehdistttiedotteessa verkossa tai milla tahansa muulla
valineelld saa julkaista vasta sen jalkeen, kun mainonnan kohteena olevan rahaston
kotijasenvaltion kansallinen toimivaltainen viranomainen on antanut luvan, kun tallaista
lupaa tarvitaan markkinointiin. Julkaiseminen edellyttda soveltuvin osin myos sita, etta
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja,
eurooppalaisen riskipadomarahaston hoitaja tai yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitaja on saanut ilmoituksen, etté se voi markkinoida mainonnan
kohteena olevaa rahastoa vastaanottavassa kohdejasenvaltiossa.

Vaatimus siitd, ettd mainonta on voitava tunnistaa mainonnaksi, tarkoittaa, etta kaikessa
mainonnassa on riittvasti tietoa, jotta kay selvéksi, ettd mainonta on ainoastaan
markkinointia varten, etta se ei ole sitova sopimusasiakirja eikd missdan saadoksessa
edellytetty tietoasiakirja ja etta se ei riita sijoituspaatoksen tekemiseen. Tassa yhteydessa
mainonta katsotaan tunnistetuksi mainonnaksi, kun siind on esitetty selkeasti

2 Euroopan parlamentin _ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivdnid marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta
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10.

11.
12.

13.

14.

15.

termi "mainos” (silloinkin, kun sitéd edeltda #-merkki, kun merkin kaytolla korostetaan sita
seuraavaa tekstid verkkomainonnassa) siten, ettd kuka tahansa mainontaa katsova tai
kuunteleva henkild voi tunnistaa sen mainonnaksi.

Mainonnassa on lisdksi oltava vastuuvapauslauseke, esimerkiksi seuraava.

"Tama on mainos. Tutustu ennen lopullisten sijoituspdatdésten tekemista
[[yhteissijoitusyrityksen / vaihtoehtoisen sijoitusrahaston / eurooppalaisen
riskipadomarahaston / yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston]
esitteeseen / [vaihtoehtoisen sijoitusrahaston / eurooppalaisen riskipddomarahaston /
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston] tietoasiakirjaan ja
[avaintietoasiakirjaan / sijoittajan avaintietoihin](poista tarpeeton)].”

Kun tdma vastuuvapauslauseke ei sovellu verkkomainoksen malliin ja pituuteen, se
voidaan kuitenkin korvata lyhyemmalla ilmoituksella siitd, ettd kyseessa on mainos, kuten
sanalla "mainos”, kun kyse on mainospalkista tai vain muutaman sekunnin kestavista
videoista verkkosivustolla, tai ilmaisulla "#mainos” sosiaalisen median alustoilla.

Vastuuvapauslauseke on esitettdva selkedsti mainoksessa. Selkeyttd on arvioitava
mainoksen tyypin perusteella: kun kyseessa on videoesitys, vastuuvapauslausekkeen on
siséllyttava videoon, eika vastuuvapauslausekkeen esittamistda vasta videon lopuksi
katsota asianmukaiseksi.

Mainonnan ei voida katsoa olevan tunnistettavissa mainonnaksi, kun se sisaltaa liiallisia
ristiviittauksia oikeudellisiin ja saantomaaraisiin saannoksiin, ellei se ole asiaankuuluvaa
(esim. viittaus sellaisen kansallisen lain saannoksiin, jossa saadetaan mainokseen liittyvan
tietyntyyppisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminnasta).

Ohjeet riskien ja tuottojen kuvaamiseen yhta nakyvasti

Kun mainontaan sisaltyy tietoa riskeista ja tuotoista, on taytettava seuraavat vaatimukset.

Mainonnan, jossa viitataan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksien tai osakkeiden ostamisesta saataviin mahdollisiin etuihin,
on oltava tasmallista, ja siina on aina ilmoitettava tasapuolisesti ja nakyvasti kaikki asiaan
littyvat riskit. Tama riskien ja tuottojen yhta nakyva kuvaaminen on arvioitava seka
kuvausten esittamisen ettd muodon kannalta.

Kun riskeista ja tuotoista julkaistaan tietoa, riskien kuvaamiseen kaytettavan kirjasinlajin ja
-koon on oltava vahintddn sama kuin kaikissa annetuissa tiedoissa paaosin kaytettava
kirjasinkoko, ja ilmoituksen sijaintipaikalla on varmistettava sen nakyvyys. Riskeja koskevia
tietoja ei pida julkaista alaviitteessa tai pienella tekstilla mainonnan paatekstissa. Riskit ja
tuotot voidaan esittdd yhtd nékyvasti esimerkiksi kaksisarakkeisessa taulukossa tai
yhteenvetoluettelona, jossa riskit ja tuotot eritellaén selkeasti yhdella sivulla.

Mainonnassa ei pida viitata tuottoihin viittaamatta samalla riskeihin. Mainonnassa ei
erityisesti pida kuvata vain tuottoja ja viitata toiseen asiakirjaan, jossa kuvataan riskit.

Seka riskit etta tuotot on mainittava joko samalla tasolla tai valittomasti perajalkeen.



6 Ohjeet mainonnan esittdmisesta tasapuolisesti, selkeasti
ja johtamatta harhaan

6.1 Yleiset vaatimukset

Mainonnan soveltuvuus kohdesijoittajille tai mahdollisille sijoittajille

16. Kaiken mainonnan on kohdesijoittajista rippumatta siséllettava tasapuolista ja selkeaa
tietoa, joka ei johda harhaan. Tietojen tasoa ja tietojen esittdmistapaa voidaan kuitenkin
mukauttaa sen mukaan, onko sijoittaminen mainonnan kohteena olevaan rahastoon
mahdollista vahittaissijoittajille (esim. yhteissijoitusyritykset tai vahittaissijoittajille
tarkoitetut vaihtoehtoiset sijoitusrahastot) vai vain ammattimaisille sijoittajille (eli muille kuin
vahittaissijoittajille tarkoitetut vaihtoehtoiset sijoitusrahastot). Etenkin mainonnassa, jossa
mainostetaan vahittaissijoittajille avoimia rahastoja, on pidattaydyttava kayttamasta liian
teknista sanastoa ja selitettava kaytettava terminologia. Sen on myds oltava helppolukuista,
ja siind on tarpeen mukaan selitettdvd asianmukaisesti rahaston monimutkaisuus ja
sijoituksesta johtuvat riskit, jotta sijoittajia voidaan auttaa ymmartdmaan mainonnan
kohteena olevan rahaston ominaisuudet.

17. Mainos on laadittava jasenvaltion virallisilla kielilla tai yhdella virallisella kielelld, jota
kaytetaan siind jasenvaltion osassa, jossa rahastoa mainostetaan, tai muulla kielelld, jonka
kyseisen jasenvaltion kansalliset toimivaltaiset viranomaiset hyvaksyvat.

Johdonmukaisuus muiden asiakirjojen kanssa

18. Mainoksessa esitettavien tietojen on oltava soveltuvin osin johdonmukaisia mainonnan
kohteena olevan rahaston lakisdateisten ja sdaantémaaraisten asiakirjojen ja erityisesti
seuraavien kanssa:

a) esite tai tiedot, jotka on julkaistava sijoittajille direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan,
asetuksen (EU) N:o 345/2013 13 artiklan tai asetuksen (EU) N:o 346/2013
14 artiklan mukaisesti

b) rahaston lakisdateinen asiakirja, erityisesti poytakirja, perustamiskirja,
yhtidjarjestys, edustussopimus tai vastaavat asiakirjat, joita rahaston
perustamiseen lain mukaan tarvitaan

c) avaintietoasiakirja tai sijoittajan avaintiedot

d) vyhteissijoitusyrityksen rahastoyhtitiden, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajien,
eurooppalaisen riskipddomarahaston hoitajien ja eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajien verkkosivustolla
asetuksen (EU) 2019/2088 mukaisesti julkaistut tiedot ja

€) vuosi- ja puolivuotisraportit.



19.

20.

21.

Tatd vaatimusta sovelletaan muun muassa sijoituskaytantdjen, suositellun
hallussapitojakson, riskien ja tuottojen, kustannusten, aiemman ja odotettavissa olevan
tulevan tuloksen ja sijoituksen kestavyyteen liittyvien nakdkohtien julkistamiseen.

Mainoksen ja lakisédéteisten ja saantémaaraisten asiakirjojen valinen johdonmukaisuus ei
tarkoita, ettd mainontaan pitaa siséltya kaikkia asiaankuuluvat tiedot, jotka ovat tarpeen
sijoituspdatoksen tekemiseksi. Mainoksessa kaytettdva sanamuoto tai esitys ei saa
kuitenkaan olla ep&johdonmukainen kohteena olevan rahaston lakisdateisissa tai
saantbmaaraisissa asiakirjoissa annettujen tietojen kanssa, silla ei saa lisata tai vahentaa
niista tietoja eivatk& ne saa olla ristiriidassa niiden tietojen kanssa.

Kun mainonnassa mainitaan tai julkistetaan indikaattoreita, simulaatioita tai lukuja, jotka
littyvat riskeihin ja tuottoihin, kustannuksiin tai aiemmasta tai odotettavissa olevasta
tulevasta tuloksesta johtuvaan tuottoon, niiden on oltava johdonmukaisia rahaston
lakisaateisissa ja saantdmaaraisissa asiakirjoissa  kaytettyjen indikaattorien,
simulaatioiden  tai lukujen kanssa. Tama tarkoittaa, ettd indikaattorien
laskemismenetelman ja arvon on oltava samoja kuin lakisdateisissa ja sdantomaaraisissa
asiakirjoissa, vaikka ne voidaan esittaa eri tavalla.

Sijoituksen ominaisuuksien kuvaus

22.

23.
24,

25.

26.

Kun mainoksessa kuvataan joitakin mainonnan kohteena olevan sijoituksen ominaisuuksia,
on taytettava seuraavat vaatimukset.

Tiedot sijoituksen ominaisuuksista on pidettava ajan tasalla.

Mainokseen sisaltyvan tiedon maaran on oltava oikeassa suhteessa mainoksen kokoon ja
muotoon ndhden. Kun mainos esimerkiksi on paperimuodossa tai séhkdisesséa muodossa,
kirjasinlajin ja -koon on oltava sellaisia, etta tiedot ovat helppolukuisia. Jos kdytetaan aanta
tai kuvaa, puhevauhdin ja aanenvoimakkuuden on oltava sellaisia, ettd tiedot ovat
ymmarrettavia ja selkeasti kuultavissa.

Kun mainonnassa kuvataan sijoituksen joitakin ominaisuuksia, niiden on siséllettava
riittavasti tietoa, jotta kyseisten ominaisuuksien keskeiset osat ovat ymmarrettavia. Niissa
ei myodskaan saa tehda liiallisia ristiviittauksia mainonnan kohteena olevan rahaston
lakisdateisiin ja sdantomaaraisiin asiakirjoihin.

Kun mainonnan kohteena olevan rahaston ominaisuuksista annetaan tietoa, mainoksessa

on kuvattava tasmallisesti mainonnan kohteena olevan sijoituksen ominaisuudet.
Mainoksessa on siis

a) tehtdava selvaksi, ettd kun mainonnan kohteena oleva rahasto on avoinna
vahittaissijoittajille, mainonnan kohteena oleva sijoitus koskee osuuksien tai
osakkeiden hankintaa rahastossa eika kyseessé olevassa kohde-etuudessa, kuten
kiinteistossa tai yrityksen osakkeissa, koska ne ovat vain rahaston omistamia
kohde-etuuksia

b) oltava vahintdan lyhyt kuvaus rahaston sijoituskaytannosta ja selitys siitd, minka
tyyppisiin varoihin rahasto voi sijoittaa.



27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

Kun mainos liittyy vivutuksen kayttoon, siihen taytyy siséltyd selitys taman ominaisuuden
vaikutuksesta tappioiden tai tuottojen mahdollista kasvua koskevan riskin osalta
riippumatta siitd, miten vivutus saadaan aikaan.

Kun mainonnassa kuvataan mainonnan kohteena olevan rahaston sijoituskaytanto
sijoittajan ymmarryksen lisdamiseksi, suositellaan seuraavaa kaytantoa:

a) Kun kyse on indeksirahastosta, ilmaisun "indeksin seuraaminen” lisaksi siihen on
sisallyttava sanat "passiivinen” tai "passiivisesti hoidettu”.

b) Kun mainonnan kohteena olevaa rahastoa hoidetaan aktiivisesti, on kaytettava
nimenomaisesti kasitteitd "aktiivinen” tai "aktiivisesti hoidettu”.

c) Aktiivisissa rahastoissa, joita hoidetaan viittaamalla indeksiin, on annettava
lisatietoa vertailuindeksin kaytdsta ja ilmoitettava, miten paljon se voi poiketa
vertailuarvosta.

d) Tama on esitettdva sijoittajille selkedsti myds aktiivisissa rahastoissa, joita ei
hoideta viittaamalla vertailuindeksiin.

Mainonnan sisaltdmat tiedot on esitettéva niin, etta sen sijoittajaryhman keskivertojasen,
jolle ne on osoitettu tai joka todenndkdisesti saa ne, ymmartaa ne todennakéisesti. Kun
mainoksessa mainostetaan vahittaissijoittajille avointa rahastoa, on varmistettava, etta
kaikkien sijoitusta kuvaavien kasitteiden merkitys on selva.

Mainonnassa on pidattaydyttava viittaamasta kansallisen toimivaltaisen viranomaisten
nimeen niin, ettd siitd voidaan antaa ymmartdd viranomaisen vahvistaneen tai
hyvaksyneen osuudet tai osakkeet, jotka ovat mainonnan kohteena mainoksessa.
Mainoksessa voidaan viitata etenkin kansallisen toimivaltaisen viranomaisen myéntamaan
viisumiin tai myyntilupaan, mutta sita ei saa kayttaa myyntiperusteena.

Kun kyse on lyhyestd mainonnasta, kuten sosiaalisen median viesteista, mainoksen on
oltava mahdollisimman neutraali. Siind on myds ilmoitettava, misté saa lisétietoa, erityisesti
kayttamalla linkkia asiaankuuluvalle verkkosivulle, jolla rahaston tietoasiakirjat ovat
saatavilla.

Kaikki mainokseen sisaltyvat lausunnot on perusteltava asianmukaisesti puolueettomien
ja todennettavissa olevien lahteiden perusteella, ja niistd on esitettdva lainaus.
Mainoksessa on lisaksi pidattaydyttava kayttamasta liian ylistavia ilmaisuja, kuten "paras
rahasto” tai "paras rahastonhoitaja”, riskeja vahattelevia ilmaisuja, kuten “turvallinen
sijoitus” tai "vaivattomat tuotot”, tai ilmaisua, joka lupailee suuria tuottoja selittamatta
selkeasti, ettd tallaisia suuria tuottoja ei ehkd saada ja ettd on olemassa riski, ettd koko
sijoitus tai osa siita voidaan menettaa.

Mainonnan kohteena olevan rahaston vertaaminen muihin rahastoihin on rajoitettava
rahastoihin, joilla on samanlainen sijoituskaytantt ja samanlainen riski- ja tuottoprofiili, ellei
markkinointiasiakirjoissa ole asiaankuuluvaa selitysta rahastojen eroista.

Kaikissa viittauksissa ulkoisiin asiakirjoihin, kuten kolmannen osapuolen julkaisemaan
riippumattomaan analyysiin, on mainittava vahintédan tietojen l&hde seké ajanjakso, johon
ulkoisen asiakirjan sisaltama tieto liittyy.



6.2 Tiedot riskeista ja tuotoista

35. Riskien ja tuottojen kuvaamista yhta nakyvasti koskevassa edella olevassa 5 jaksossa
esitettyjen vaatimusten lisaksi mainonnan on taytettdva seuraavat vaatimukset, kun niissa
on tietoa kyseisista riskeisté ja tuotoista.

36. Kun mainonnan kohteena olevan rahaston riskiprofiili julkistetaan mainoksessa, siind on
viitattava samaan riskiluokitukseen kuin sijoittajien avaintiedoissa tai avaintietoasiakirjassa.

37. Mainonnassa, jossa viitataan mainonnan kohteena olevan rahaston osuuksien tai
osakkeiden ostamisen riskeihin ja tuottoihin, on Vviitattava vahintdan sijoittajan
avaintiedoissa, avaintietoasiakirjassa, esitteessa tai direktiivin 2011/61/EU 23 artiklassa,
asetuksen (EU) N:o 345/2013 13 artiklassa tai asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklassa
tarkoitetuissa tiedoissa mainittuihin asiaankuuluviin riskeihin. Mainonnassa on mainittava
my0s, mista saa taydelliset tiedot riskeista selkeasti ja nakyvasti.

38. Kun kyseessa ovat vahittaissijoittajille avoimet vaihtoehtoiset sijoitusrahastot,
mainoksessa on tarpeen mukaan mainittava selkeasti sijoituksen epalikvidi luonne.

39. Mainoksessa voi esittaa jarjestyksen vain sijoituskaytannon ja riski-/tuottoprofiilin kannalta
vastaavien rahastojen perusteella. Jarjestyksen esittdmisessdé on myds viitattava
asiaankuuluvaan ajanjaksoon (vahintddn 12 kuukautta tai sen kerrannainen) ja rahaston
riskiluokitukseen.

40. Askettain perustetuissa rahastoissa, joiden osalta ei ole tietoa aiemmasta tuloksesta,
tuottoprofiili voidaan esittda vain viittaamalla vertailuarvon aiempaan tulokseen tai
tavoitetuottoon, kun vertailuarvosta tai tavoitetuotosta maarataan mainonnan kohteena
olevan rahaston lakisdateisissa ja saantomaaraisissa asiakirjoissa.

6.3 Tiedot kustannuksista

41. Kun viitataan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksien ostamiseen, hallussapitoon, muuntamiseen tai
myymiseen liittyviin kustannuksiin, mainonnassa on annettava selitys, jonka nojalla
sijoittajat pystyvat ymmartamaan kustannusten kokonaisvaikutuksen sijoituksensa
maaraan ja odotettuihin voittoihin:

42. Kun jokin kokonaiskustannusten osa on maksettava jollakin muulla valuutalla kuin sen
jasenvaltion valuutalla, jossa kohdesijoittajat sijaitsevat, tai se esitetddn muussa
valuutassa, mainoksessa on selkeasti ilmoitettava kyseesséa olevan valuutan tilanne seka

3 Selvyyden vuoksi todettakoon, ettad tulosperusteisista palkkioista UCITS-rahastoissa ja tietyntyyppisissa vaihtoehtoisissa
sijoitusrahastoissa (AIF) annettujen ESMAN ohjeiden (ESMA34-39-992) mukaisia tulosperusteisten palkkioiden julkistamiseen
liittyvi& voimassa olevia ohjeita sovelletaan. Tulosperusteisista palkkioista UCITS-rahastoissa ja tietyntyyppisissa vaihtoehtoisissa
sijoitusrahastoissa (AlF) annettujen ESMAnN ohjeiden 46 kohdassa maarataan, etta "[tJarjousesitteessa seka tarvittaessa kaikissa
esitietoasiakirjoissa sek& markkinointiaineistossa on esitettdva selkeasti kaikki tarvittavat tiedot, jotta sijoittajat pystyvat
ymmartamaan kunnolla tulosperusteisen palkkion mallin ja laskemismenetelmé&n. Naihin asiakirjoihin taytyy kuulua kuvaus
tulosperusteisen palkkion laskemismenetelméasta seka erityinen viittaus muuttujiin ja paivaan, jona tulosperusteinen palkkio
maksetaan. Tama ei vaikuta muihin tdsmallisempiin vaatimuksiin, jotka esitetaén erityisessa lainsdddannossa tai maarayksessa.
Tarjousesitteessd on oltava konkreettisia esimerkkeja siité, miten tulosperusteinen palkkio lasketaan, jotta sijoittajat pystyvéat
ymmartamaan paremmin tulosperusteisen palkkion mallin. Tama pétee erityisesti, jos tulosperusteisen palkkion mallin perusteella
tulosperusteisia palkkioita voidaan veloittaa myds silloin, kun arvonkehitys on negatiivista.” Tama toimenpide koskee erityisesti
tulosperusteisten palkkioiden julkistamista, kun taas ndiden mainontaa koskevien ohjeiden tarkoituksena on antaa ohjeita
mainoksiin sisaltyvista kustannuksia koskevista tasapuolisista ja selkeisté tiedoista, jotka eivat johda harhaan.
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varoitus siitd, ettéd kustannukset voivat kasvaa tai vahentyd valuutan ja kurssivaihtelujen
VUOKSI.

6.4 Tiedot aiemmasta tuloksesta ja odotettavissa olevasta tulevasta

tuloksesta

Tiedot aiemmasta tuloksesta

43.

44,

45,

46.

47.

48.

49.

Edella olevan 22 kohdan mukaisesti, kun mainoksessa viitataan mainonnan kohteena
olevan rahaston aiempaan tulokseen, néiden tietojen on oltava johdonmukaisia
esitteeseen, direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan, asetuksen (EU) N:o 345/2013 13 artiklan
tai asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan mukaisesti sijoittajille julkistettaviin tietoihin,
sijoittajan avaintietoihin tai avaintietoasiakirjaan sisaltyvan aiemman tuloksen kanssa.
Etenkin kun tulosta mitataan esitteessa, direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan, asetuksen (EU)
N:0 345/2013 13 artiklan tai asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan mukaisesti sijoittajille
julkistettavissa tiedoissa, sijoittajan avaintiedoissa tai avaintietoasiakirjassa olevan
vertailuindeksin perusteella, samaa vertailuindeksia on kaytettava viitteend mainoksessa.

Aiempaa tulosta, my6s simuloitua aiempaa tulosta, koskevien tietojen ei pida olla
mainoksen keskeista tietoa. Niiden on perustuttava historiallisiin tietoihin. Niissd on
mainittava tuloksen mittaamiseen valittu viitekausi ja tietojen l&hde. Aiempi tulos on
julkistettava  edeltavaltda kymmeneltd vuodelta rahastoista, joista laaditaan
avaintietoasiakirja, tai edeltavalta viidelta vuodelta muista rahastoista, tai koko kaudelta,
jonka kyseiset rahastot ovat olleet tarjolla, jos se on alle kymmenen vuotta, rahastoista,
joista laaditaan avaintietoasiakirja, ja alle viisi vuotta muista rahastoista. Joka tapauksessa
aiempaa tulosta koskevien tietojen on perustuttava taydellisiin 12 kuukauden jaksoihin,
mutta naita tietoja voidaan taydentaa kaynnissa olevan vuoden tuloksella, joka on saatettu
ajan tasalle uusimman vuosineljanneksen lopussa.

Kaikki muutokset, jotka ovat vaikuttaneet huomattavasti mainonnan kohteena olevan
rahaston aiempaan tulokseen, kuten rahastonhoitajan vaihtuminen, on julkistettava
nakyvasti.

Kun esitetddn kumulatiivinen tulos, mainoksessa on myds esitettavad rahaston tulos
jokaiselta kyseessa olevan jakson vuodelta. Kumulatiivinen tulos voitaisiin esittaa
esimerkiksi kaaviona, jotta se on tasapuolinen eika johda harhaan.

Kun tiedot aiemmasta tuloksesta esitetaan, tietoja ennen on esitettava seuraava lausuma:

"Tulevia tuottoja ei voida paatella aiemmasta tuloksesta.”

Jos tiedot aiemmasta tuloksesta perustuvat valuuttaan, jonka nimellisarvo on muu kuin sen
jasenvaltion valuutan nimellisarvo, jossa kohdesijoittajat sijaitsevat, esitetdan selkeasti
valuutta seké varoitus siitd, etté tuotot voivat kasvaa tai vahentyé valuuttakurssivaihtelujen
VUOKSI.

Kun mainonnan kohteena olevan rahaston aiemmasta tuloksesta ei ole saatavilla tietoa,
etenkin silloin, kun se on vasta vastikddn perustettu, mainonnassa on valtettava
simuloimasta aiempaa tulosta asiaankuulumattomien tietojen perusteella. Siksi simuloidun
aiemman tuloksen julkistaminen on rajoitettava mainontaan, joka liittyy
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50.

a) olemassa olevan rahaston tai alarahastojen uuteen osakelajiin, jos tulos voidaan
simuloida toisen osakelajin tuloksen perusteella, edellyttden, ettd kahdella
osakelajilla on samat (tai huomattavan samanlaiset) ominaisuudet, ja

b) uuteen syottérahastoon, jonka tulos voidaan simuloida sen hallinnointirahaston
tuloksen perusteella, edellyttdaen, ettd syoéttdrahasto ei pysty strategiansa ja
tavoitteidensa vuoksi pitdmaan hallussaan muita varoja kuin hallinnointirahaston
osuuksia ja toiminnan edellyttdmia kateisvaroja tai ettd syoéttérahaston
ominaisuudet eivat eroa olennaisesti hallinnointirahaston ominaisuuksista.

Simuloitua aiempaa tulosta koskevien tietojen on taytettava soveltuvin osin edella 44—
49 kohdassa esitetyt vaatimukset.

Tiedot odotettavissa olevasta tulevasta tuloksesta

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Kun mainoksessa viitataan odotettavissa olevaan tulevaan tulokseen ja mainonnan
kohteena olevan rahaston tuottoprofiiliin, on sovellettava seuraavia vaatimuksia.

Odotettavissa olevan tulevan tuloksen on perustuttava kohtuullisiin oletuksiin, joita tuetaan
puolueettomilla tiedoilla.

Odotettavissa oleva tuleva tulos voidaan julkistaa ainoastaan rahastokohtaisesti eivatka
yhdistelmaluvut ole sallittuja.

Odotettavissa oleva tuleva tulos on julkistettava ajanjaksolta, joka on yhdenmukainen
rahaston suositellun investointijakson kanssa.

Kun tiedot aiempaan tulokseen ja/tai nykyisiin olosuhteisiin perustuvasta odotettavissa
olevasta tulevasta tuloksesta esitetaan, tietoja ennen on esitettava seuraava lausuma:

"Esitettavat skenaariot ovat tulevan tuloksen arvio, joka perustuu aiempiin tietoihin siita,
miten tdméan sijoituksen arvo vaihtelee, ja/tai nykyisiin markkinaolosuhteisiin, eivatka
ne ole tdsmallinen indikaattori. Saatava tulos vaihtelee sen mukaan, millainen
markkinoiden kehitys on ja miten kauan sijoitusta/tuotetta pidetaan hallussa.”

Mainontaan taytyy myds vahintaan sisaltya vastuuvapauslauseke, jonka mukaan tuleva
tulos riippuu verotuksesta, joka puolestaan riippuu kunkin sijoittajan henkilokohtaisesta
tilanteesta ja voi muuttua jatkossa.

Tietoihin odotettavissa olevasta tulevasta tuloksesta on sisallyttdva lausuma, jonka
mukaan sijoitus voi aiheuttaa taloudellisia tappioita, jos padomalle ei ole takuuta.

Jos tiedot koskevat ETF-rahastoa, mainonnassa on ilmoitettava sdédnnellyt markkinat, joilla
rahastosta kaydaan kauppaa. Liséksi, jos odotettavissa olevasta tulevasta tuloksesta
ilmoitetaan mainoksessa lukuja, niiden on perustuttava rahaston nettovarallisuusarvoon.

6.5 Tiedot kestavyyteen liittyvista ndkdkohdista

59.

60.

Kun mainoksessa viitataan mainonnan kohteena olevaan rahastoon sijoittamisen
kestavyyteen liittyviin nakokohtiin, on taytettava seuraavat vaatimukset.

Tietojen on oltava johdonmukaisia mainonnan kohteena olevan rahaston lakisdéateisiin ja
saantomaardisiin asiakirjoihin siséltyvien tietojen kanssa. Mainokseen on siséllytettava
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61.

62.

linkki verkkosivustolle, jolla annetaan mainonnan kohteena olevan rahaston osalta tietoa
kestavyyteen liittyvistd nakokohdista asetuksen (EU) 2019/2088 mukaisesti, kun se on
asiaankuuluvaa mainoksen luonteen perusteella.

Mainonnan kohteena olevan rahaston kestavyyteen liittyvista ndktkohdista annettujen
tietojen pitdd koskea vain sitd4, miten kestavyyteen liittyvat ominaisuudet tai tavoitteet
yhdistetdan tuotteen sijoitusstrategiaan.

Kun mainonnassa viitataan mainonnan kohteena olevan rahaston kestavyyteen liittyviin
nakokohtiin, siind on ilmoitettava, ettd mainonnan kohteena olevaan rahastoon
sijoittamista koskevassa paatoksessa on otettava huomioon kaikki mainonnan kohteena
olevan rahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka kuvataan sen esitteessa tai soveltuvin
osin tiedoissa, jotka on julkistettava sijoittajille direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan, asetuksen
(EU) N:o 345/2013 13 artiklan tai asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan mukaisesti.
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